
الجديدالتقاعدنظام

الماليالمدير-الديوانرئيس

ناصيفابوشوقي



:٤٦عامالصادرالعملقانونمن٥٤المادة❏ الضمانتشريعيسنأنإلى"

بسبلأيالخدمةمنالمصروفللأجيريدفعأنالعملربعلى،الاجتماعي

سنةكلعنشهراجرةيعادلصرفتعويض٧٤المادةفيمذكورغيركان

"…خدمة

:١٩٦٣عامالصادرالاجتماعيالضمانقانونمن٤٩المادة❏ أنإلى"

"....خدمةالنهايةتعويضصندوقينشأالشيخوخةضمانتشريعيسُّن

١٩٦٥أيارمنالأولفيالخدمةنهايةتعويضبنظامالعملبدء❏

الخدمةنهايةتعويضنظام



الخدمةنهايةتعويضنظاممساوئ

03المجتمععلى عالمجتممنكبيرةلشريحةالكاملةالاجتماعيةالحمايةغياب❏

02المضمونعلى
ولعائلتهللمضمونلائقةحياةلتأمينيكفيلاالتعويض❏

لاستثمارباخبرتهعدمنتيجةفاشلةاومنتجةغيرمشاريععلىالتعويضصرف❏

عملةالصرفسعروتبدلالتضخمبسببالشرائيةقيمتهالتعويضفقدان❏

01العملصاحبعلى والاشتراكاتالتعويضقيمةبينالفرق )التسويةمبلغتسديد❏

(الفوائداليهامضافاالمتوجبةاوالمسددة



الموجبةالأسباببحسبالتقاعدلنظامالعامةالأهداف

دالتعاضقاعدةعلىالمجتمع،منواسعةلشرائحالاجتماعيالامنمنالادنىالحديؤمن❏

،والتعاقدالعملعلاقاتيحكمالذيالاجتماعيوالعقدوالتكافل

الوحدةتعزيزفيويساهم،مسمياتهممختلفعلىللعاملينالاجتماعيالاستقراريؤمن❏

،الداخليةوالوطنيةالاجتماعية

،قاعدللتانتقالهابعدأوعندالعاملةللقوىالشرائيةوالقدرةالمعيشةمستوىيعزز❏

،النصوصفيوالمرونةوالانتشارالتوسعإمكانيةبداخلهيحمل❏

للضمانالوطنيالصندوقسقفتحتابوابهبكلالاجتماعيةالرعايةمهمةابٔقى❏

،الاجتماعي

ٍعلىحافظ❏ نجاحإفيومُساهمتهمالجميعجهودوتضافرالرعائيالدولةلدورمهمٍ هامش 

.التقاعديةالمعاشاتإلىالخدمةنهايةتعويضمنالنقلةهذه



النظامطبيعة

،والتوزيعالرسملةعلىقائممزدوجنظام❏

،المحددةالاشتراكاتمبدأعلىقائمنظام❏

Notionalافتراضيفرديحساب❏ Account

وافقيتمشتركداخليعائدمعدلعلىالأفرادفيهيحصلفرديادخارحسابمخططبمثابةهو❏

للمجموعةالمتوقعالعمرمعتتوافقمنافععلىالتقاعدعندويحصلون،الماليةالنظاماستدامةمع

.المتبقية

تسجلفرديةالحسابات❏ علىبناءً(العملصاحباشتراكاتالىإضافة)فردكلاشتراكاتفيهاُُ

داخليفائدةمعدلدفعائ،سنوًيازيادةالفرديالحسابيتلقى.(مبدئيا٪١٦)ثابتاشتراكمعدل

.الحسابقيمةاؤفهرسة

،للنظامالماليةالقدرةبحسبباستمراروفهرستهبهالنظريعادتقاعديمعاش❏

،الأجورومتوسطالعملفتراتعلىيعتمدانالتقاعديللمعاشمتحركانادنىحدا❏

.والمعاشاتالأجورفهرسةلدىالاعتباربعينتؤخذ،المخاطرلإدارةآليات❏



للنظامالخاضعون
إلزامياالخاضعون

اختيارياالخاضعون

الخيارإمكانية



إلزامياالخاضعون

،عملعقدنطاقفييعملونالذينالأجراء❏
،زراعيةمؤسسةفييعملونالذينالدائمينالأجراء❏
،الموظفينغيرمنوالبلدياتالدولةلحسابيعملونالذيناللبنانيون❏
،إلزامياصختقاعدينظاملديهميكنلمماالعاليالتعليممؤسساتفيالتعليميةالهيئةأفراد❏
ونقلوانانلبفيعملهمباشروارئيسيمركزفيهلهامؤسسةمعلبنانفيالمتعاقدونالإجراء❏

،للخارج
بموجب)الزراعةفيالدائمينغيروالاجراءالخاصلحسابهموالعاملونالعملأصحاب❏

،(لاحقايصدرمرسوم
شرطجالخارفيأجريتبعقودلبنانفيالعاملينباستثناء)لبنانفيالعاملونالأجانبالأجراء❏

،(مماثلتقاعديمعاشمنيستفيدونأنهمإثبات
.بالمثلوالمعاملةعملاجازةعلىالحصولالأجانبالأجراءلاستفادةيشترط❏
.واحدةفعةدلهويدفعالفرديحسابهيصفىالشروطفيهتتوفرلاالذيالأجنبيالعامل❏



اختيارياالمشاركون

،العائليونوالمساعدونلحسابهمالعاملينمنلبنانفيالمقيموناللبنانيون❏

.إلزامياإخضاعهممرسوميصدرريثماالزراعةفيالدائمينغيروالأجراءالعملأصحاب❏

امياالزالخاضعينغيرمنإجراءغيراوأجراءكانواسواءالخارجفيالعاملوناللبنانيون❏

.النظاملهذا

شروطكانسببلأيفيهمتتوفرتعدلموالذينالتقاعدنظامإلىالمنتسبونالمضمونون❏

.الإلزاميالخضوع

كونيمقطوعدخلأساسعلىفصليااوشهرياالاشتراكاتاختيارياالمشاركونيسدد❏

.هاأساسعلىالاشتراكيريدالتيالدرجةالمضمونيختارأكثرأودرجاتأربععلى



الخياروامكانيةالخضوعالزامية

:الإلزاميالخضوع❏

.التنفيذموضعالنظاموضعتاريخبعدمرةلأولالعمليدخلونالذينالأشخاص❏

موضعنظامالوضعبتاريخوالأربعينالتاسعةسنيبلغوالمالذينسابقاالمضمونينسائر❏

.التنفيذ

والأربعينالتاسعةسنبلغوالمنالخيارإمكانية❏

،تقاعديمعاشعلىبالحصولالتقاعدسنلبلوغالباقيةالمدةتخولهمأنشرط❏

،التنفيذموضعالقانونوضعتاريخمنسنةمهلةخلالالخيارحقيمارسواأنعليهم❏

،لاحقاالخيارعنالرجوعيمكنلا❏

،مرسومبموجبمجدداالاختياريالانتساببابفتحيمكن❏

أنولهدةواحدفعةويدفعحسابهيصفىتقاعدمعاشعلىالحصولالباقيةالمدةتخولهملامن❏

،الأدنىالحدضمانتيمنيستفيدلاأنشرطتقاعديمعاشالىتحويلهيطلب



التقاعدنظامتقديمات
تقاعدمعاش

عجزمعاش

المضمونخلفاءمعاش



Slide،قالحنشوءتاريخيسبقالذياليومفيوالموقوف،للمضمونالمتراكمالافتراضيالفرديالحساب❏

المتراكمالافتراضيالفرديالحساب:18

.المضمونبلغهالذيالسن❏

الاشتراكسنوات :Slide 19الاشتراكسنواتعدد❏

 .سنويتقاعديمعاشإلىالمتراكمالإفتراضيالفرديالحساب(conversion factor)تحويلعامل❏

العمركمثلالتقاعديالمعاشتكوينفيالتأثيرشأنهامنالتيالعناصرإلىالتحويلعامليستند❏

بناءًٍالتقاعديللمعاشالمستقبلية(Indexation)الفهرسة،الوفاةأو،العجزأو،التقاعدبتاريخ

ندعللمضمونخلفاءوجودو،المتوقعالعمر،الاستهلاكأسعارلمؤشرالمتوقعالتطورعلى

.الصندوقتمويلسياسةفيالعناصرهذهتحدد،التقاعد

المعدّةريةّوالإكتواالإحصائيةالمعطياتأساسعلى،تعديلهيتمكما،التحويلعاملتحديديجري❏

.الاكتواريالماليالتقييمإطارفي

.تقييمهالمعادالمتراكمالفرديالحسابمجموععلىالتحويلعامليقسم❏

التقاعدمعاشعناصر



:الضمانتيناحدىأفضلعنالتقاعديالمعاشيقللاأن،التقاعدنظاميضمن

،كاملةسنة(١٥)لمدةاشتركالذيللمضمون❏

،التقاعدبتاريخالمعتمدللأجورالرسميالأدنىالحدمن(٪٥٥)نسبة❏

ىالأقصحدَّهافيلتبلغ،إضافيةاشتراكسنةكلعن(٪١،٧٥)النسبةهذهتزاد❏

(٨٠٪)

هذافياشتراكهفترةطيلةعنهاالمصرحالمشتركأجورمتوسطمن(٪١،٣٣)نسبة❏

.ونللمضماشتراكسنةكلعنوذلك،التقاعدتاريخحتىتقييمهاوالمُعاد،النظام

ًٍالمشتركأجور(indexation)وفهرسةتقييمإعادةيجري❏ متوسطمؤشرفيللزيادةوفقا

.المشتركينأجور

الادنىالحدضمانتا



الاشتراكسنواتعدد

(العاديالتقاعد)

الضمانتينهاتينافضلعنالتقاعدمعاشيقللا

رللاجوالرسميالادنىالحدمننسبة

التقاعدبتاريخ

المعادالمشتركأجورمتوسطمننسبة

للنظامانتسابهفترةطوالتقييمها

15 55% 20%

20 63.8% 26.7%

25 72.5% 33.3%

30 80% 40%

35 80% 46.7%

40 80% 53.3%



٢٠٢٨عام٦٤سنيبلغسوفمضمون❏

٢٠٥٥عامسنة٦٠سنتبلغزوجةله❏

١٦.٧٧٤الاكتواريةالمعطياتوفقالتحويلعامل❏

سنة١٥ :الاشتراكسنوات❏

٥٠،٠٠٠،٠٠٠ :اجورهمتوسط❏

مليار٢تقييمهالمعادالافتراضيالفرديحسابه❏

التقاعدمعاشاحتسابكيفية



نسبةالثانيةالضمانة

١،٣٣٪
الادنيللحدوفقاالاولىالضمانة الاساسيالتقاعدمعاش

:(١٥* ١،٣٣٪ )= ٢٠٪

٥٠،٠٠٠،٠٠٠ * ٢٠٪

=

لل١٠،٠٠٠،٠٠٠

٥٥٪ * ٩،٠٠٠،٠٠٠

(الادنيالحد)

=

لل٤،٩٥٠،٠٠٠

٢،٠٠٠،٠٠٠،٠٠٠

١٦.٧٧٤٢٣

= 

١١٩،٢٨٨،١٧٦

١٢

=

لل٩،٩٤٠،٠٠٠



2025فيالتقاعدمعاشاتسيناريوهات

الخدمةمنسنة١٥بعديتقاعدعامل بعديتقاعدعامل الخدمةمنسنة 30

C2 B2 A2 C1 B1 A1
عنهالمصرحالاجر

2،500$ 800$ 250$ 2500$ 800$ 250$

37،500$

واحدةدفعة

12،000$

واحدةدفعة

3،750$

واحدةدفعة

8،750$

واحدةدفعة

28،000$

واحدةدفعة

8,750$

واحدةدفعة
الخدمةنهايةمستحقات

سنويا 6،000$

شهريا 500$

سنويا 1,920$

شهريا 160$

سنويا 1,650$

شهريا 137،5$

سنويا 12,000$

شهريا 1،000$

سنويا 3,840$

شهريا 320$

سنويا 2,400$

شهريا 200$

لضماناتالادنىالحد

التقاعديالمعاش

158،838$

الفعليةبالقيمة

50،828$

الفعليةبالقيمة

43،680$

الفعليةبالقيمة

317،676$

الفعليةبالقيمة

101،656$

الفعليةبالقيمة

63،535$

الحاليةبالقيمة

يتقاضاهسوفمامجمل

وخلفائهالمضمون

(سنة٢٦،٤)

سنوات 6.3 سنوات 6.3 سنوات 2.3 سنوات 7.3 سنوات 7.3 سنوات 3.6

المتراكمالتقاعديالمعاش

نهايةتعويضيتجاوز

غضونفيالخدمة



.مكتملةسنة٦٤بـالمحددةللتقاعدالقانونيةالسنالمضمونبلوغ❏

.الأقلعلىسنةعشرخمسةالمضموناشتراكمدةبلوغ❏

ًٍويبقىللتقاعدالقانونيالسنبلوغهبعدبالعمليستمرأنللمضمونيحق❏ العملاحبصمعخاضعا

حكام .كافةالاجتماعيالضمانقانونلأأ

الوطنيلصندوقلألأوّلانتسابهتاريخبعديطرأ،المضمونولادةلتاريخ،تصحيحأو،تعديلبأييعتدلا❏

.الإجتماعيللضمان

،هابذاتقائمةمدة،الجديدةالعملمدةتعتبر،القانونهذالأحكاميخضعهلعملالمعاشصاحبعادإذا❏

ًٍ،عنهاحقوقهتسوى فترةيلةطللضماناتالأدنىللحدالدعمبقيمةالانتفاععدممراعاةمعلأحكامهوفقا

.الجديدةعمله

التقاعدمعاشاستحقاق



المبكرالتقاعد❏

،الأقلعلىسنةعشريناشتراكمدةلهتكونأن❏

الحدلضمانتيالأقصىالحدعنيزيداويوازيتقاعديمعاشلهيؤمنالافتراضيالفرديحسابهيكونأن❏

،الأدنى

،العمرمنالستينبلغقديكونأن❏

العجزبسببالمبكرالتقاعد❏

اًٍخطيرأذىيلحقأندونعملهممارسةمنيمّكنهلانفسياوعقليأوجسديوضعفيالمضمونيكونان❏

،بصحته

،العامةقدرتهمن٪٥٠بنسبةللعملأهليتهعدمتكونأن❏

،طبياثبتتقدأهليتهعدمتكونأن❏

،التقاعدسنلبلوغالأكثرعلىسنواتستلديهيكونان❏

ًٍالعلاقةصاحبزاولإذاجديدةتقاعديةحقوقنشوءدونيحولالمبكرالتقاعدان❏ ًٍنشاطا إقفالريختابعدمهنيا

.الحساب

المبكرالتقاعد



سنوات للاجورالرسميالادنىالحدمننسبة المشتركاجورمتوسطمننسبة

العمر 60 61 62 63 64 60 61 62 63 64 

15 49% 43% 37% 31% 55% 14% 8% 2% 0 20%

20 57% 51.8% 45.8% 39.8% 63.8% 20.7% 14.7% 8.7% 2.7% 26.7%

25 66.5% 60.5% 54.5% 48.5% 72.5% 27.3% 21.3% 15.3% 9.3% 33.3%

30 74% 68% 62% 56% 80% 34% 28% 22% 16% 40%

35 74% 68% 62% 56% 80% 40% 34.7% 28.7% 22.75 46.7%

40 74% 68% 62% 56% 80% 47.3% 41.3% 35.3% 29.3% 53.3%

للمعاشالأدنىالحدضمانتيإحدىمن60سنبلوغهبعدتقاعدالذيالمضموناستفادةمدىاحتسابيتم
.(القانونيالتقاعدسنيَسبقُشهركلعن(٪٠.٥)بالمئةنصفبنسبةتخفيضهمابعد

فرديالحسابهفيوالمقيدّةللمضمونالمتراكمةالمبالغتصفى،الاشتراكسنواتشرطتوافرعدمعند

لىإتحوّلأنأو،المذكورةالمبالغتقسطأن،المضمونطلبعلىبناء،ويمكن.واحدةدفعةلهوتدفع،الافتراضي

الأدنىالحدضمانتيمنالاستفادةحقدون،تقاعديمعاش



العاجز؟هومن❏

.لثلثينابنسبةالعملعلىقدرتهيخفض،نفسيأوعقليأوجسدي،وكليدائمبعجزالمصابهو❏

،المضمونندعالعملعلىالباقيةللقدرةتبعاالصندوقفيالطبيةاللجنةقبلمنالعجزحالةتقدر❏

.والنفسية،والعقلية،الجسديةقواهو،عمرهالعامةوحالته

العجزمعاشاستحقاقشروط❏

،للنظامخضوعهبعدبالعجزأصيبقديكونأن❏

،زالعجحالةثبوتتاريخقبلالأقلعلىسنواتثلاثمدةالنظامفيمشتركا ًيكونأن❏

النظامفيالاشتراكمدةفإن،مرضيطارىءأومهنيغيرحادثعنناتجا ًالعجزكانإذا❏

.شهرا ًعشرإثنيإلىتخُفَّض

العجزمعاش



إعادةعدبالعجزإكتمالبتاريخوالموقوف،المتراكمالإفتراضيالحسابيعُتمد،العجزشروطتوافرعند❏

ل،تقييمه سابهذاويحُوَّ ًٍ،عجزمعاشإلى،الحأ .(١-٥٠)المادةفيتحددتالتيللآليةوفقا

:الآتيتينالضمانتينأفضلعنيقللاانيجبالعجزمعاش❏

لتاريخيالتالاليوممنتمتدافتراضيةفترةإضافةبعدكاملةسنةعشرةخمسلمدةاشتركالذيللمضمون❏

،القانونيالتقاعدسنالعاجزالمضمونبلوغلغايةالعجزاكتمال

عن(٪١،٧٥)النسبةهذهوتزاد،التقاعدبتاريخالمعتمد،للأجورالرسميالادنىالحدمن(٪٥٥)نسبة❏

فيالمعتمد،للأجورالرسميالادنىالحدمن(٪٨٠)الأقصىحدَّهافيلتبلغ،إضافيةإشتراكسنةكل

.العجزتاريخ

نةسكلعنوذلك،العجزإكتمالتاريخحتىتقييمهاوالمُعاد،العاجزأجورمتوسطمن(٪١،٣٣)نسبة❏

لاانشرطالعجزإكتمالتاريخلغايةالعملالمضمونبدءتاريخمنالممتدة،الفعليةخدمتهمدةمن

الثانيةللضمانة(٣٠)ثلاثينالمدتينمجموعيتعدى

.

العجزمعاشاحتسابطريقة



المضمون؟خلفاءهممن❏

شرطغىويلُ،الأقلعلىسنتينمنذقائما ًالزواجيكونأنشرط،الحياةقيدالزوجةأوالزوج❏

.الزواجهذامنأولادوجودحالفيالمدة

الأقلعلىينسنتمنذالمتبنونأوأشهرتسعةفترةفيولادتهمالمتوقَّعأوالشرعيونالأطفال❏

.وفاتهعندالمضمونعاتقعلىيكونونوالذين

سنتىحأومكتملة ًعشرةالثامنةسنبلوغهمحتىكخلفصفتهممنالأطفاليستفيد❏

،للدراسةالمتفرغينللأولادمكتملة ًوالعشرينالخامسة

تأمينىعلقادرينغيرحالتهمتجعلهمالذينالعازبينالإضافيةالاحتياجاتذويالأولاد❏

.سنتحديددونيستفيدونمعيشتهم

الخلفاءمعاش



التقاعدقبلالمضمونوفاةحالفي❏

:لضمانتينأفضلعنيقللاانشرط،(٥٠١)المادةفيعليهاالمنصوصذاتهاللآلياتوفقاالمعاشيحتسب❏

النسبةهذهوتزاد،للأجورالرسميالادنىالحدمن(٪٥٥)نسبةكاملةسنة١٥اشتركالذيللمضمون❏

فيالمعتمد،للأجورالرسميالادنىالحدمن(٪٨٠)الأقصىحدَّهافيلتبلغ،إضافيةأشتراكسنةكلعن(٪١،٧٥)

تاريخىالللوفاةالتالياليوممنالممتدةالمدةالىالفعليةالخدمةمدةاضافةتتمسوفالضمانةلحساب.الوفاةتاريخ

.التقاعدسن

،الفعليةهخدمتمدةمنسنةكلعنوذلكالوفاةتاريخحتىتقييمهاالمعادالمُتوَفىأجورمتوسطمن(٪١،٣٣)نسبة❏

وفاتهتاريخيليالذياليوممنالممتدةالمدةإلىوالمُضافة،الوفاةتاريخلغايةالعملالمضمونبدءتاريخمنالممتدة

.أقصىكحدسنةثلاثينالمدتينمجموعيتعدىلاأنعلى،القانونيالتقاعدالسنتاريخولغاية

التقاعدبعدالمضمونوفاةحالفي❏

:يأتيكماالتقاعدعندالمستحقةالتقاعديةالمضمونتقديماتمن(٪٨٠)بالمئةثمانينأساسعلىالخلفاءتقديماتتوزع❏

،الحياةقيدعلىالباقيللشريك(بالمئةاربعون)٪٤٠❏

.تعددهمعندبالتساويعليهمتوزعللأولاد(بالمئةاربعون)٪٤٠❏

.وبالعكسالشريكإلىحصتهمتؤول،هؤلاءوجودعدمأوالأولاداستفادةشروطانقضاءعند❏

المتوفيالمضمونحقوق



:الخلفاءمعاشمفعوليبدأ❏

تاريخمن(٢)سنتينمهلةخلالالطلبقدَُّمإذا،الوفاةفيهحصلتالذيالشهريليالذيالشهرمنالأولاليومفي❏

.الوفاة

الوفاةتاريخمن(٢)سنتينمهلةإنقضاءبعدالطلبهذاقدَُّمإذاالطلبتقديمتاريخيليالذيالشهرمنالأولاليومفي❏

.الأطفالالىبالنسبةمفتوحةالمهلةتظلانعلى

الزوجة/الزوجعنالمعاشانقطاعحالات❏

.ستفيدينالمالأولادإلىحصتهوتحولتوُُفيأوتزوجإذاالمستفيدةالزوجةاوالمستفيدالزوجعنالمعاشينقطع❏

الخلفاءوجودعدمعند❏

الحقبأصحاإلىواحدةدفعةويدفعالافتراضيالفرديحسابهيصفىّ،المضمونوفاةوقت،خلفاءوجودعدمعند❏

.١٩٧٤\٨\٢تاريخ٨٤٩٦رقمالمرسومبموجبالتنفيذموضعالموضوعالقانونمشروعفيالمحددين(الاباوالام)

الحياةقيدعلىالباقيالزوجةأوالزوجحقوق❏

❏ًٍ أوقاعدالتمعاشوبينالمضمونخلفاءمعاشبينالجمعالحياةقيدعلىالزوجةاوللزوجيحق،آخرنصلأيخلافا

ًٍلهالمستحقالعجزمعاش منيسُتفادألاشرط،الوالدينكلامنالمتلقَّىالمعاشبينالجمعللأولاديحقكما،شخصيا

.وجودهحالفيللمعاشالأدنىالحددعم

التقاعدمعاشمفعول



التقاعدمعاشعناصر
الافتراضيالفرديالحساب

الاشتراكسنوات

المعاشاتفهرسة



:منللمضمونالمتراكمالإفتراضيالفرديالحسابيتألف❏

،المحددةالنسبةحسب،دفعهاالمتوجّبأوالمسددةالاشتراكات❏

،الصندوقعنالصادرةالمشتركينمداخيلمتوسطزيادةمعتتماشىسنويهزيادة❏

يفالزيادةمئويةنسبةعنبالإعلان،سنةكلمنمماثلمحددوبتاريخ،الصندوقيقوم❏

هذهتطبيقيتم،التاريخنفسفي.المنصرمةالسنةفيالمشتركينمداخيلمتوسطمؤشر

حتىالآليةهذهوتعُتمد،مضمونلكلالإفتراضيالحساب(index)لفهرسةالمئويةالزيادة

.للتقاعدالسابقةالسنة

التقييمبيَّنالحفيأعلىالىالإفتراضيةالفرديةالحساباتعلىالسنويةالزيادةتعديليمُكن❏

ًٍللنظامالإكتواري ًٍفائضا مجلسمنالمصدقةيلالتموسياسةفيالمُحدَّدالإحتياطفيإستثنائيا

.(،الإدارة

رديالفللحسابالعائدةالمبالغجميعالإعتباربعينتؤخذ،التقاعدمعاشاتاحتسابأجلمن❏

.المعاشإستحقاقتاريخلحينللمضمونالمتراكمالإفتراضي

المتراكمالافتراضيالفرديالحساب



,دفعهاتوجباوالاشتراكاتعنهادُفعتالتيالمدد:الإشتراكبسنواتيقصد❏

نهايةويضتعاستحقاقتاريخيليالذياليوممنالخدمةنهايةتعويضظلفيالاشتراكسنواتاحتسابيتم❏

,وتقاضوهسبقحالفيالخدمة

شتراكهماتاريخمنأوللنظامخضوعهمتاريخمناعتباراالتقاعدنظامظلفيالاشتراكسنواتاحتسابيتم❏

,بالضمان

:ضمانشهر،الغايةلهذهويعتبر❏

ًٍخلالهالمضمونأصبحالذيالشهر❏ اواتالاشتراكعنهدفعتوالذي،للضمانمنقطعةغيربصورةخاضعا

.دفعهاتوجب

ًٍالمضمونيكنلمإذا❏ معادلةالالمددمجموعضمانشهربمثابةيعتبر،للضمانمنقطعةغيربصورةخاضعا

ًٍوعشرينلخمسة توجبأوالاشتراكاتعنهادفعتالتيعملساعةلمئتيأو،أسابيعلأربعةأو،يوما

مةالأشهروكسرالسنةمن١٢منجزءاًٍالشهرالغايةلهذهويعتبر،.دفعها .كاملاًٍشهراًٍ،المنصرأ

د:متقطعاوموسمياوجزئيبدوامللعاملينبالنسبة❏ اشتراكهممددإحتسابأصول،للصندوقالداخليالنظاميحُدّأ

دكما،عملهمأصحابوعلىعليهمالمتوجبة،الإشتراكاتإحتسابوأصول يوفرهاالتي،التقديماتإحتسابأصوليحُدّأ

.ولخلفائهملهم،النأظامهذا

الاشتراكسنوات



؟الفهرسةهيما❏

السنويةادةالزيتحديدهيكذلكالنظامهذاأحكاموفقدفعهاوالجاريالمستحقةالمعاشاتجميعتقييمإعادةهي

.المتراكمالافتراضيالفرديالحسابالىتضافالتي

؟الفهرسةتتمكيف❏

السنةعنللصندوقعنهاالمصرحالمشتركينمداخيلمتوسطمؤشرفيالزيادةإلىاستناداالفهرسةتتم

،محددوقتفيسنوياالصندوقعنهايعلنالمنصرمة

الإحصاءإدارةعنالصادرالاستهلاكأسعارمؤشراعتمادالوزراءمجلسفييتخذبمرسوميجوز

،الأجورزيادةمؤشرعنعوضاوذلكالمركزي

؟تلقائياالتقييمإعادةتتمهل❏

منالمعتمدةمويلالتلسياسةوفقاًتتم،عليهاالزيادةلمعدلالسنويالأقصىوالحدالمعاشاتتقييماعادةآلية

.الادارةمجلسقبل

المعاشاتفهرسة



السنة السنويالدخل يةالسنوالأجورمتوسطزيادة المعادالسنويالدخل

تقييمه

2025 750 000 000 826 875 000

2026 800 000 000 5% 840 000 000

2027 850 000 000 5% 850 000 000

–التقييماعادةمتوسط 2027-2025 838 958 333

المعاشاتفهرسة



التمويل
التمويلسياسة

التمويلمصادر



؟التمويلسياسةهيما❏

بذلكوالادارةمجلسيقرهاالطويلالمدىعلىالتقاعدلنظامالماليةالاستدامةتحددالتيهيالتمويلسياسة

:الصندوقادارةعلىيتوجب

اكتواريةةمؤسساوشركةقبلمناكتوارياالماليالوضعوتقييمبفحصسنواتثلاثةكلمرةتقومان❏

الدوليةالمعاييروفقبهاومعترفمعتمدة

بفهرسةيسمحالصندوقوضعكاناذايلحظانالاكتواريالخبيرعلىاكتواريوتقييمفحصكلعند❏

:يفعنهالمنصوص،التقييمعليهاالجاريالمدةعندفعهاوالجاريالمستحقةوالمعاشاتالأجور

(الثانيةالضمانة)٧-٥٠المادةمن٣الفقرةمنب-البند❏

(الثانيةالضمانة-العجزمعاش)٤-٥١المادةمن٣الفقرة❏

(الخلفاءمعاش-الثانيةالضمانة)٢-٥٢المادةمن١الفقرةمن٢-بالبند❏

(الدولةمساهمة)٢-٥٤المادةمن١الفقرة❏

سلبيةالتقييمنتائجكانتاذاوالمعاشاتالأجورفهرسةتعلق❏

التمويلسياسة



الاشتراكات❏

:الأجيركسبمجموعمنمئويةكنسبةالاشتراكاتتحدد❏

.عنهاالمُصرحالأجورمتوسطأضعاف(٤)اربعةحدُّهسقفضمن❏

علىبناءًٍتعديلهبعدالحد/السقفمستوى/مبلغعن،سنةكلمنمماثلمحددبتاريخ،الصندوقيعلن❏

.السابقةالسنةعنعنهالمُصرحالأجورمتوسطتغيير

.للنأظاميالإكتوارالماليالفحصالىوإستناداًٍالوزراءمجلسفييتخذبمرسومالسقفهذايعُدَّل❏

.مرسومبموجبوالأجيرالعملصاحبمنكلعلىتترتبالتيالاشتراكاتنسبةوتوزعتحدد❏

الفرديالحساب:منكلعلىبنأسبأعلاهالإشتراكاتنأسبالمرسومهذامتنفيوتوزّعتحُدَّد❏

يفوالمصار،والوفاةوالعجزالتقاعديةالمعاشاتلضماناتالأدنىالحدلدعمالحساب،الإفتراضي

،الإدارية

مراسيمجببموللاشتراكاتالخاضعالكسبوفيتوزيعهاوطريقةالاشتراكاتبنسبالنظرإعادةيمكن❏

الوزراءمجلسفيتتخذ

الاشتراكات-التمويلمصادر



ًٍتصفَّىوالتيالافتراضيالمضمونحسابفيالمقيدّةالمبالغ❏ اليهالمشارالمرسوملحظهايالتيالإنتقاليةللأحكاموفقا

.أدناه(٦-٥٤)المادةفي

.القانونهذابأحكامالتقيدعدمعلىتترتبالتيالإضافيةوالغراماتوالفوائدالتأخيرزيادات❏

ًٍسنالمساهمةهذهتلحظ،النظاملهذاالخاضعينكسبمجموعمنبنسبةتحدَّدالتيالسنويةالدولةمساهمة❏ فيويا

.العامةالموازنةقانون

.مراسيمبموجبتفرضالتيالعامالحسابلدعمالمخصصةالرسوم❏

.وتوظيفاتهاالمصادرهذهمنالمتأتيةالأموالاستثمارعائدات❏

.الحاجةندعالعامةموازنتهافيبوضوحينعكسأنينبغيوهذا،للنظامالماليةللاستدامةالنهائيالضامنهيالدولة❏

يعلمهمو،التقاعدنظامإلىكاملةلديهالعاملينالمضمونينوعلىعليهالمتوجبةالاشتراكاتالعملصاحبيسدد❏

.سنويااشتراكاتهمحساباتبرصيد

الأخرىالتمويلمصادر



الحوكمة
الإدارةمجلس

الاستثمارلجنة

السرامانة



عملالوأصحابالدولةيمثلون،مختصينخبراءمندوبينمنالجديدالإدارةمجلسيتألف❏

:يليلماوفقاوالعمال

،الدولةيمثلون،رديفخبيرمعاثنانخبيران❏

،عملاللأصحابتمثيلاالأكثرالمهنيةالهيئاتيمثلونرديفخبيرمعخبراءأربعة❏

.للأجراءتمثيلاالأكثرالمهنيةالهيئاتيمثلونرديفخبيرمعخبراءأربعة❏

،المدنيةالخدمةمجلسيعدهاخاصةلوائحمناختيارهميتم❏

والكفاءاتالمهارات“مصفوفة“ووالتخصصاتالجامعيةالإجازاتاللوائحهذهتتضمن❏

،ماعيةالاجتبالتأميناتالصلةذاتالمواضيعفي،الخبرةوسنواتوالخبراتالمطلوبة

.الإدارةمجلسولايةانتهاءتسبقأشهرثلاثةقبلاللوائحهذهمراجعةتتم❏

.واحدةمرةللتجديدقابلةسنواتخمسلمدةالمندوبيعين❏

الإدارةمجلس



ويتمتعالصندوقإدارةبمجلسويرتبط،"الإستثمارلجنة"تترأسهجهازالصندوقأموالتوظيفيتولَّى❏

.والماليالإداريبالاستقلال

.الصندوقاموالكلتوظيفسياساتوضعمسؤوليةالاستثمارلجنةتتحمل❏

التنفيذيوالمديروقللصندالعامالمديرحكما ًإليهممُضافا ًمؤهلينمستقلينخبراءستةمنالاستثمارلجنةتؤلف❏

للإستثمار

:أدناهالمفروضةالإلزاميةالشروطالخبراءفيتتوفرأنيتوجب❏

شهادةأو،الصلةذاتالمجالاتفيأوالإقتصاديةأوالماليةالعلومفيجامعيةعليادراساتشهادةحيازة❏

اتمؤسسضمنسنةعشرةإثنتيعنتقللاالإستثمارمجالاتفيخبرةمع،(CFA)معتمدماليمحلل

.عليهامتعارفمرجعيةذاتاستثماريةصناديقاو

داخلسنةعشرخمسةعنتقللالمدةالاستثمارمجالاتفيوتمرسوخبرةجامعيةشهادةحيازةاو❏

.بهمعترفمرجعمعاستثمارصناديقأومؤسسات

.واحدةمرةللتجديدقابلةسنواتبخمسوأعضائهاالإستثمارلجنةرئيسولايةمدةتحدد❏

الاستثمارلجنة



،للاستثمارالتنفيذيةللهيكليةالداخليالنظاموضع❏

،للاستثمارالتنفيذيالمديرلمنصبالاسماءاقتراح❏

لمتطلباتيليةالتشغوالكلفةوالتجهيزاتالتعويضاتاعتماداتوالمتضمنة،لهاالعائدةالسنويةالموازنةمشروعإعداد❏

.المشغولةللاستثمارالتنفيذيةالهيكليةملاكووظائف

،المصالحتضارب،المخاطرسياسة)الصلةذاتالاخرىوالسياساتواجراءاتهالاستثماروسياساتركائز"إعداد❏

(الأجنبيالاستثمار

“الأجلالطويلةالاستراتيجيةالاستثماريةالخطة"إعداد❏

،"وصلاحياتجدولا:الاستثماراتعملياتعلىالموافقةبيان"إعتماد❏

صولالأمدراءبحوزةالتيالماليةالأوراقجميعلحفظكجهةسيعُتمدالذيالماليةالأدواتعلىالقيمّإختيار❏

.وتعويضاتهمعهالعقودوإعداد،ومحاسبتها

.للصناديقالمدققةالماليةوالبياناتالسنويالتقريراعتماد❏

"السنويةالاستثماريةالخطَّة"اعتماد❏

الاستثماروحداتلعملاللازمةالداخليةالأنظمةإعداد❏

.رجيينالخاالأصوللمديريأوالداخليةالاستثمارلوحداتستعُطىالتيالاستثمارتفويضاتعلىالموافقة❏

الاستثمارلجنةمهمات



،واحدةمرةللتجديدلةقابسنواتبخمسولايتهمدةوتحدَّد،الوزراءمجلسفييتخذمرسومبموجبللإستثمارالتنفيذيالمديريعيًّن❏

:التاليةالشروطفيهتتوفرانيتوجب

يازة❏ معتمدماليمحللشهادةأو،الصلةذاتالمجالاتفياوالإقتصاديةأوالماليةالعلومفيجامعيةعليادراساتشهادةحأ

(CFA)،عيةمرجذاتاستثماريةصناديقاومؤسساتضمنسنةعشرةخمسعنتقللاالإستثمارمجالاتفيخبرةمع

.عليهامتعارف

ستثماراتواالأسهماستثماراتذلكفيبما،المختلفةالأصولفئاتعبرالاستثماراتإدارةفيمعمقةبخبراتيتمتعأن❏

.التحتيةوالبنىالعقاراتكمثلالعينيةوالأصولالثابتالدخل

للاستثمارالتنفيذيالمديرمهمات❏

،عليهاوالإشرافالتشغيليةوحداتهاوجميعللاستثمارالتنفيذيةالهيكليةإدارة❏

محاضرهانتدويفياللجنةسرامانةاليهويعُهد،مناقشاتهافيوالمشاركةوحضورهاالاستثمارلجنةلاجتماعاتالتحضير❏

زهاانوله،وحفظها نالبشريةبالعناصريعُزَّ ،لأعمالهااللازمةالتجهيزاتلهاويؤمّأ

نفيذيةالتالهيكليةنشاطعنوسنويةفصليةتقاريروإعداد،الإستثمارجهازإلىالعائدةالسنويةالموازنةمشروعإعداد❏

،للاستثمار

هاالتيبالاستثماراتالمتعلقةالسياساتتنفيذ❏ .الاستثمارلجنةأو/والإدارةمجلسأقرَّ

.الأداءفيالعاليةالمعاييربتطبيقتلتزمالاستثمارمديريةأنمنالتأكد❏

للاستثمارالتنفيذيالمدير



التنفيذإدارةبالمعنية،الإستثماروحداترؤساءومنللاستثمارالتنفيذيالمديرمنللاستثمارالتنفيذيةالإدارةتتألف❏

.المخاطروإدارة،والمحاسبة،المراقبةوإدارة،والتشغيل

للإستثمارالتنفيذيةالإدارةمهمات❏

،اختصاصهانطاقفيتدخلالتيالاستثماريةالمعاملاتعلىالموافقة❏

.للإستثمارالتنفيذيةالهيكليةأنشطةجميعتنسيق❏

.لاعتمادهاالاستثمارلجنةإلىورفعها"السنويةالاستثماريةالخطة"وضع❏

خارجيموردوايالخارجيينالاستثمارومدراءالماليةالأوراقعلىالقيمّلإختيارالاستثمارلجنةإلىتوصيةتقديم❏

،صلةذي

:الاستثمارتفويضاتادارةكيفية❏

،التنفيذيالمديرإشرافتحتالاستثماروحداتقبلمنداخلياً❏

،الخارجيينالاستثمارمديريإلىتفويضهاخلالمنخارجيا❏

:التفويضويتضمنالاستثمارلجنةقبلمناستثماريةلولايةتفويضكلعلىالموافقةتتم❏
للاستثمارعاماوصفا❏

المؤهلةبالاسثناراتوقائمة❏

المشابهةوالاستثماراتالسوقموشراتعلىقياساالمرتقبالعائدواهداف❏

للاستثمارالتنفيذيةالإدارة



ًٍ،الصندوققأبلمنالمفوّض،لهالتابعينالمستخدمينكما،للأصولالخارجيالمديريعُتبر❏ .القانونهذاجببمومؤتمنا

ضللأصولخارجيمديركليتحمّل❏ أدائهعدمنعتنتجقدالتيالأضرارعنقانونيةمسؤوليةالاستثماربإدارةالمفوَّ

اوالمسؤوليةهذهاستثناءيجوزولا.الصندوقمعوقعّهعقدأيفيأو،أنظمتهفيأوالقانونهذافيالمحددةلمسؤوليته

.اتفاقأوعقدبموجبحصرها

الاالثثطرفالىالصندوقأصولأوالصندوقتجاهواجباتهاومسؤولياتهيفوضأنللأصولالخارجيللمديريجوزلا❏

.للاستثمارلجنةالموافقةبعد

يةحمابهدفتأمينعقودتوفيرالاستثماريديرونممنمعهاولديهالعاملينمنوكلللاصولالخارجيالمديرعلى❏

بهيقومونقانونيغيرتصرفاياوالتزويرعنالناتجةالخسائرمنالصندوق

ًٍالصندوقأصولتعتبرلا❏ رأشُهإذاأصولهضمنتعُدولا،ضدهحكمأيتنفيذفيتدخلولا.للأصولالخارجيللمديرملكا

.إفلاسه

اوتثمارالاسادارةالىجميعهاوالحساباتوالسجلاتالمستنداتللاصولالخارجيالمديريعيدالتفويضعقدانتهاءلدى❏

.الاستثمارلجنةعينتهالذيالجديدالخارجيالمدير

الخارجيينالاصولمدراء



،الماليةالأدواتعلىالقيمّ"بدورليقوممتخصصماليمركزأومؤسسةمعالصندوقيتعاقد❏

ًٍمخولاًٍيكونأن"الماليةالأدواتعلىالقيمّ"على❏ المرعيةالقوانينعليهنصتماوفقومرخصا

علىالقيمّ"يكون(الماليةالأسواق)٢٠١١\٨\١٧تاريخ١٦١رقمالقانونأحكاملاسيماالإجراء

واقعةالالماليةوالأوراقوالقيموالصكوكالأصوللجميعالآمنالحفظعنمسؤولاًٍ"الماليةالأدوات

.إدارتهتحت

صناديقمنلكلمنفصلبصندوقالاحتفاظ"الماليةالأدواتعلىالقيمّ"على،الغايةلهذهتحقيقا❏

.الإجتماعيللضمانالوطنيالصندوقيديرهاالتيالفروع

التنفيذيةالإدارةقبلمنجميعهاالمطلوبةالمعاملاتتنفيذ"الماليةالأدواتعلىالقيمّ"يتولَّى❏

وإنللإستثماريذيةالتنفالوحداتبواسطةإنداخلياًتدارالتيالاستثماربأعماليتعلقفيماللاستثمار

.للإستثمارالخارجيينالمدراءبواسطة

الماليةالأدواتعلىالقيم



:الصندوقعلىيتوجبالقانونهذانشرتاريخمنشهراعشراثنيمدةخلال❏

:ومنهاالالكترونيةللخدماتمخصصةرقميةمنصةإنشاء❏

المشتركينتسجيل❏

،والمستحقاتالاشتراكاتدفع❏

المتعلقةالمعلوماتالىللوصولالعملوأصحابللعمالالكترونية/رقميةقنوات❏

.والاستحقاقاتبالاشتراكات

الصلةذاتالأخرىالحكوميةالمعلوماتأنظمةمعللربطقابلةتكونممكننةمعلوماتأنظمةتطوير❏

المتعلقةاليةالحالتشريعاتمعتماشيا،الضرائبومصلحةالشخصيةالمدنيةالمعلوماتذلكفيبما

.البياناتوخصوصيةالالكترونيةبالحوكمة

أعمالهومكننةالضمانقانونبتطبيقالمتعلقةالقواعد



.القانونهذانشرتاريخمن(٦)أشهرستةغضونفيإدارةمجلستعيينمراسيمتصدر❏

.القانونهذانشرتاريخمنسنةغضونفي،"الاستثمارلجنة"تعيينًٍمرسومالوزراءمجلسيتخذ❏

ًٍمرسومًاالوزراءمجلسيتخذ❏ :لتاليةاالمبادئيراعيوتوزيعهاالإشتراكاتنأسبفيهيحددتطبيقيا

،اليهينتقلونالذينالأشخاصعلىالنظامهذاتطبيقكيفية❏

خدمتهمهايةنتعويضاستحقاقتاريخيليالذياليوممنالصندوقفيالاشتراكمدةاحتسابيتم❏

.الاجتماعيالضمانفيواشتراكهمخضوعهمبدءتاريخمنوالا،يتقاضوهسبقحالفي

،الاشتراكاتسنومعيتناسببشكلالدنياالضماناتتطبيقيتمالجديد،النظامإلىينتقلونلمن❏

.اشتراكسنة١٥يستوفونلالمنحتى

فتراضيالاالفرديالحسابفيالخدمةنهايةتعويضنظامضمنالمتراكمةالمستحقاتقيمةتقيد❏

.الجديدالنظامإلىمنتسبمضمونلكل

لتنفيذاموضعالتقاعدنظاميوضعالمذكورالتطبيقيالمرسومإصدارتاريخمنسنةمروربعد❏

والانتقاليةالتطبيقيةالأحكام


